Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @&

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

25. januar 2016

Livsforsikringsselskabets navn

Bankpension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Fastseettelse af grundlag for opggrelse af henszttelser til markedsvaerdi samt afledte aen-
dringer.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

I henhold til Bekendtggreisen om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsik-
ringsvirksomhed anmeldes grundlaget for opggrelse af hensaettelser til markedsveerdi, samt
visse afledte andringer.

Andringen af opggrelsesgrundlaget omfatter sikkerhedstillaeg for levetidsforbedringer, sand-
synligheder for genkgb og omskrivning til fripolice samt opgerelse af IBNR/RBNS hensaettel-
ser pa invalideskader.

Desuden zndres definitionen af den retrospektive hensattelse, sdledes at denne svarer til
depotet. I de tilfaelde, hvor udviklingen i depotet ikke har kunnet falge med i forhold til den
hensaettelse, som indgdr ved beregning af pensionen, oplyses medlemmerne om, at der er
ydet et garantitilskud. Dette garantitilskud har hidtil vaeret en del af den retrospektive hen-
szttelse betegnet bonusmora, men vil pr. 31. december 2015 udga af hensattelsen. Her-
med forgges det kollektive bonuspotentiale tilsvarende.

Andringen indebaerer, at visse formuleringer i det tekniske grundlag omfattende beregning
af udtreadelsesgodtggrelse og udligningsvaerdi ndres, uden at dette far nogen gkonomisk
betydning for mediemmerne,

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldeisen vedrerer.

Anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 2, 3 09 6.

Ikrafttraadelse
| Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreadelse.

Ikrafttraedelsesdatoen for denne anmeldelse er den 25. januar 2016.
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fEndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeildelse ophaever eller zendrer.

Denne anmeldelse andrer anmeldelsen "Sammenskrivning af Bankpensions tekniske grund-
| lag” af den 30. juni 2015.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendige-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelse gaeldende for forsikringsklasse 1.,

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en s
kiar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stik. 3.

Anmeldelsen indeholder sndringer til hhv. afsnit 13.1, 13.3, 15.2, 16 og 18.

Afsnit 13.1 med nedenstdende tekst udadr:

13.1 Opgorelse af udtreedelsesgodtgorelse

BPO3

Medlemmer p8 BP03, der udtraeder i lobet af regnskabs8ret, fr bonus p8 basis af 8rets fore-
lobige bonussatser, i det omfang, at der ikke er endelige bonussatser pd udtreedelsestids-
punktet. Den tildefte bonus er dermed endelig.

Safremt det er tilfeldet, at bonus er negativt, s§ nulstilles belpbet.

Hvis der er nedskrevet p8 bonuspotentialet p8 fripolice og kursvaernet er ikraftsat, s8 fra-
drages et kursvasrn, der er defineret i afsnit 13.3 nedenfor.

BPO4

Medlemmer, der udtraeder i lpbet af regnskabs8ret, fr bonus p8 basis af 8rets forelobige
bonussatser, i det omfang, at der ikke er endelige bonussatser pd udtraedelsestidspunktet.
Den tildelte bonus er dermed endelig.

Safremt det er tilfzldet, at bonus er negativt, s& nulstilles belpbet ikke, men fradrages som
et kursvaern, séledes at det i praksis er depotet, der danner grund for opgorelsen af udtrae-
delsesgodtgorelsen.

Ved overforsler i henhold til afsnit 8 ovenfor, (overforsler/Jobskifteaftalen), opkraeves der
ikke kursveern, med mindre kursvaernet for BP0O3 er aktiveret.

BpP12

Medlemmer, der udtreeder i lobet af regnskabsaret, f8r bonus p8 basis af drets forelobige
bonussatser, i det omfang, der ikke er endelige bonussatser p8 udtreedelsestidspunktet. Den
tildelte bonus er dermed endelig.

Safremt det er tilfeeldet, at bonus er negativt, s§ viderefores belabet og fratraekkes ved ud-
treadelse.

Hvis der er nedskrevet p8 bonuspotentialet p8 fripoliceydelser, og kursvarnet er ikraftsat,
s8 fradrages et kursvaern, der er defineret i afsnit 13.3 nedenfor.

Qg erstattes med nedenstdende:

i
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13.1 Opgporelse af udtraedelsesgodtgorelse
Faellesbesternmelser for grundlagene BP03, BP0O4 og BP12.

Medlemmets depot er udgangspunkt for opgorelse af udtreedelsesgodtgorelsen. Ved med-
lemmets depot forst8s 2. ordens reserven, som o0gs8 fremg8r af mediemmets 8rilige depot-
opgprelse. I det omfang, at der ikke er endelige bonussatser p8 udtradelsestidspunktet,
opgpres depotet pd basis af 8rets forelpbige bonussatser. Den tildelte bonus er dermed en-
delig.

Hvis der er nedskrevet pd bonuspotentialet p8 fripolice og kursveernet er ikraftsat, fradrages
et kursvaern, der er defineret i afsnit 13.3 nedenfor.

Faellesbestemmelser for grundlagene BPO3 og BPOA4.

Ved overfarsler i henhold til afsnit 8 (Overforsier/jobskifteaftalen) tilleegges et eventuelt ga-
rantitilskud med mindre, der er anmeldt et kursvaern herfor. Garantitilskud er defineret som
forskellen imellem 1. og 2. ordens reserven, hvis denne forskel er positiv, hvor 1. ordens
reserven et det belob, depotet skulle udgare for at kebe den beregnede pension p8 teg-
ningsgrundlaget.

Afsnit 13.3 zendres sglgges, at nedenstdende bestemmelser for BPO4 og BP12 udg§°r.

BPO4
Kursvaern for BP04 opgores som garantitilskuddet, dvs. forskellen imelflem den retrospektive

henseaettelse og depotet,

Bp12

Kursveernet for BP12 opgores som den maksimale vaerdi af hhv. nul og (nedskrivningen i
bonuspotentialet p8 fripolice minus den negative bonus) divideret med (den retrospektive
hensasttelse minus den negative bonus).

I afsnit 15.2 tilpasses opggrelsen af udligningsprocenten, idet begrebet bonusmora udgar og
bliver en del af det koliektive bonuspotentiale. Hermed udgﬁr teksten:

Flytning mellem kontributionsgrupper
Ved omvalg fra investeringsprofil I til investeringsprofil 1 beregnes en udligningsprocent gi-
vet ved folgende:

Udligningsprocent(l]) =
[kollektivt bonuspotentiale
+ bonusmora
+ akkurmnuleret vaerdiregulering
- skyggekonto] for investeringsprofil (1) i % af retrospektiv hensaettelse i
investeringsprofil (1)
- [kollektivt bonuspotentiale
+ bonusmora
+ akkumuleret vaerdiregulering
- skyggekonto] for investeringsprofil (I) i % af retrospektiv hensaettelse i
investeringsprofil (I)]
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Udligningsprocenten er et fradrag i m8nedens depotrente i mineden ved skift af investe-
ringsprofil.

Betegnelsen bonusmora anvendes for forskellen imellemn 1. ordens reserve og 2. ordens re-
serve, hvis denne er positiv, dvs. max(0, 1. ordens reserve - 2. ordens reserve).

Og_erstattes med:

Flytning mellem kontributionsgrupper
Ved omvalg fra investeringsprofil I til investeringsprofil 1 beregnes en udligningsprocent gi-
vet ved folgende:

Udligningsprocent(1}) =
[kollektivt bonuspotentiale
+ akkumuleret veerdiregulering
- skyggekonto] for investeringsprofil (1) i % af retrospektiv hensasttelse i
investeringsprofil (J)
- [kollektivt bonuspotentiale
+ akkurmnuleret vaerdiregulering
- skyggekonto] for investeringsprofil (I) i % af retrospektiv hensasttelse i
investeringsprofil (I)]

Udligningsprocenten er et fradrag i ménedens depotrente i m3neden ved skift af investe-
ringsprofil.

ndringer | afsnit 18

Falgende tekstafsnit udgdr:

Fra og med den 31. december 2013 justeres levetidsudviklingen med et sikkerhedstillaeg.
Sikkerhedstillaegget fastseettes som forskellen imellem nedenstdende levetidsudvikling og
det offentliggjorte benchmark herfor.

0Og_erstattes med:

Fra og med den 31. december 2013 justeres levetidsudviklingen med et sikkerhedstillaeg.
Sikkerhedstillzegget fastseettes som forskellen imellem nedenst8ende levetidsudvikling og
det offentliggjorte benchmark herfor. Sikkerhedstillazgget kan dog ikke vaere negativt.

Procenter i tabellen med fripolice og genkebsintensiteter eendres til:

| Alder olice | Genkob1 | Genkeb2 | Alder | Fripolice | Genkabl | Genkob2|
20 94,5% 96,5% 75,8% | 43 71,6% 54,2% 18,1%
21 94,0% 96,5% 74,6% | 44 69,8% 50,8% 17,1%
22 93,5% 96,4% 73,2% | 45 68,0% 47,.3% 16,1%
23 92,9% 96,0% 71,5% | 46 66,2% 43,7% 15,1%
24 92,4% 95,5% 69,7% | 47 64,3% 40,0% 14,1%
| 25 91,8% 94,8% 67,6% | 48 63,8% 36,2% 13,1%
26 91,2% 93,9% 65,4% | 49 61,0% 32,3% 12,1%
27 90,6% 92,7% 63,0% | 50 58,2% 28,4% 11,1%
28 89,9% 91,3% 60,6% |51 55,4% 24,4% 10,1%
29 89,2% 89,6% 58,0% |52 52,6% 20,6% 9.4%
30 88, 4% 87,7% 55,3% 53 49,6% 16,9% 8,0%
e
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31 87,5% 85,6% 52,6% | 54 46,5% 13,4% 6,7%
32 86,6% 83,3% 49,8% | 55 43,1% 10,3% 5,6%
33 85,7% 80,9% 47,0% | 56 39,4% 7,6% 4,6%
34 84,6% 78,3% 44,1% | 57 35,2% 54% 3,8%
35 83,5% 75,7% 41,3%| 58 302%|  37% 3,0%|
36 82,2% 73,1% 38,4% | 59 24,3% 2,6% 2,5%
37 80,9% 70,4% 35,5% | 60 17,0% 1,9% 2,0%
| 38 79,6% 67,8% 32,6%| 61 13,8% 1,6% 1,5%
39 78,1% 65,2% 29,7%| 62 10,5% 1,3% 1,1%
40 76,6% 62,7% 26,8% | 63 7.1% 1,0% 0,6%
41 74,9% 60,1% 23,9%| 64 3,6% 0,0% 0,0%
|42 73,3% 57,6% 21,0%| 65 100,0%| 100,0%| 100,0%

Afsnit om IBNR reserver andres saledes at fglgende udgdr:

IBNR-reserver
Satsbilaget indeholder en sats for opgorelse af IBNR-reserver for forsikringstyperne Kritisk

sygdom og Invaliditet,
IBNR = (IBNR-sats) * risikopraemien for 8ret.

IBNR reserven indgdr direkte i GY og den retrospektive hensaettelse.

IBNR-reserven nedsaettes, s8 hensaettelserne p8 invalide fra de seneste 3 8r i de tilfalde,
hvor restlevetiden ud fra diagnosen mé& anses for at vaere under 3 8r, svarer til den forven-
tede udbetaling i 3 &r.

Og_erstattes af:

IBNR-reserver

Satsbilaget indeholder en sats for opgerelse af IBNR-reserver for forsikringstyperne Kritisk
sygdom og Invaliditet,

IBNR = IBNR-sats * risikopreemie.

IBNR reserven indgdr direkte i GY og den retrospektive henszttelse.

IBNR reserven optrasder indenfor SUL og Forsikringsklasse 1.

RBNS reserver
Invalideskader og MTE skader opfattes samlet ved opgorelse af henseettelserne, som efter-
falgende fordeles p8 hhv. SUL og forsikringsklasse 1.

Udgangspunktet er, at en skade periodiseres efter minimum af hhv. anmeldelsesdatoen og
1. udbetalingsdato - betegnet skadesdatoen.

RBNS reserven er en kollektiv henszettelse, som sikrer, at hensaettelserne i 8rsregnskabet
daekker det forventede aflob pd invalideskaderne. Derfor indregnes s8vel gevinst ved over-
dedelighed som en forventet udgift pd anmeldte skader.

De anmeldte skader opdeles i 3 grupper:

| Skader, som ikke er tilkendt udbetaling, og | Her afszttes 90% af middelskaden define- |
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ikke er afvist ret nedenfor

Skader, som er tilkendt MTE (midlertidig tab | Her afseettes middelskaden defineret ne-

arf erhvervsevne) denfor

Skader, som er tilkendt permanent invalidi- | Her afsasttes en forventet indtasgt fra over-

tet dodelighed defineret nedenfor

Invalide, som ikke skal betale gruppelivs- Her afseettes middelskaden uden reaktive-

praemie ring med rente justeret under hensyn til
forventet lenregulering

Middeilskaden defineres ud fra passivet pd den forsikringsydelse, som tilferes forsikrede i
forbindelse med invaliditet beregnet med anvendelse af overdodelighed og reaktivering. Ved
opgorelse pd et senere tidspunkt end skadesdatoen beregnes middelskaden ud fra passivet
pé de forsikringsydelser, som ville falde vask, s8fremt invalidetilstanden ophorte.

- For en invalideudbetaling og en praemiefritagelse svarer dette belgb til en aktivrente
gange summen af de to ydelser.

- For livsbetinget opsatte pensionsydelser tildelt ved invalidehandelsen svarer dette
belob til passivet knyttet til disse ydelser. S8danne ydelser forekom kun i ydelses-
strukturen indtil 1. maj. 2013.

Gevinsten ved overdodelighed opgeres som forskellen imellem middelskaden defineret med
normaldodelighed og med overdedelighed.

Som integrationsformel for funktionen L anvendes Laplaces formel uden differencer.
Reaktivering og overdodelighed opgeres ud fra varigheden af skaden t defineret ud fra for-
skellen imellem opgorelsesdatoen og 1. udbetalingsdato.

Reaktivering beregnes med felgende konstanter:

Kan Al A2 X_max t-knaek*
Mand 0,69 -0,009 | 24 toptil 2 &r
Maend 0,15 -0,003 | 29 t over 2 &r
Kvinder 1,07 -0,016 | 24 top til 2 8r
Kvinder 0,22 -0,004 | 29 t over 2 8r

*der har ét niveau frem til et knaek-tidspunk, og derefter et lavere niveau.
Og folgende formel:

Reake(t0. t kon)) = maks (0, (41 (20, kan)) + A2(t0, ¢, ken)maks (t0 + t.Xmqiy))

Hvor t0 er alder pd udbetalingsdato og t forskellen mellem opgerelsesdatoen og udbeta-
lingsdato mait i 3r.

Overdpdelighed beregnies med falgende konstanter:

Kon Al A2 A3 t-knask
Mand 231,7 -3,67 | 1 toptil2 &r
Mand 99,1 -1,7 10,96 t over 2 &r
Kvinder 96,8 -1,40 | 1 toptil 2 8r
Kvinder 51,0 -0,90 | 0,95 tover2&r
e —
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Og falgende formel:
overdod (t0, t. kon)) = (41(20, kon) + A2(t0, t, kon) = t0) = A3(t)" 2
Biorh = Brermgmaks(1: overdsd (t0,t kon))

Overdodeligheden er et muitiplikativt tillzeg til dedeligheden indtil alder 65.

Nedslaget i RBNS hensasttelsen for overdedelighed opgeres ud fra middelskaden p8 hhv.
tegningsgrundlag og et grundlag med ovenstdende overdodelighed. P8 bestande med ube-
tinget garanterede ydelser anvendes diskonteringssatser - ellers anvendes omregningsren-
ten.

Den retrospektive hensattelse sendres fra:

Beskrivelse af den retrospektive hensattelse

Den retrospektive hensaettelse udger depotet med tillaeg af et eventuelt garantitilskud som
folge af at vaerdien af de garanterede ydelser p8 tegningsgrundiaget (fraset bidragshen-
stand) er hajere end depotet. IBNR-reserven og reguleringskontoen fra gruppelivsdasknin-
gen indgdr i den retrospektive hensaettelse.

Og erstattes af:

Beskrivelse af den retrospektive hensattelse

Den retrospektive henseettelse udgpr depotet uden tillaeg af et eventuelt garantitilskud som
folge af, at vaerdien af de garanterede ydelser p8 tegningsgrundlaget (fraset bidragshen-
stand) er hpjere end depotet. IBNR-reserven og reguleringskontoen fra gruppelivsdasknin-
gen indgdr i den retrospektive hensasttelse.

Ovenstdende zndringer indsattes i et nyt sammenskrevet teknisk grundlag, der indsendes
under hensyn til kravene i bekendtgerelsen om anmeldelse af teknisk grundlag. Der ved-
lazgges et sammenskrevet afsnit 18.

Satsbilag

I afsnit 7.2 Satser ved opggreise til markedsvaerdi aendres IBNR-satsen for invaliderisiko fra

25% til 45%. Herefter er satsbilaget_pa dette omrade som vist nedenfor:

IBNR-satserne er givet ved folgende:

Invaliderisiko 45 %
Gruppeliv Kritisk sygdom** 25 %
Gruppeliv pvrige 0%

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftaleme, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 8. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstageme
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre bereltigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 8. Er. der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsseiskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stic 1, og stk 3-5.

Der er kun sma andringer i satsbilaget, der pavirker medlemmerne direkte igennem deres

depotoversigt eller udbetalte belgb. De smé& andringer, som er anmeldt, er alle begrundet i

faktiske forhold mht. forventet dedelighed, invaliderisiko og omkostninger. Det anmeldte er
saledes betryggende og rimeligt over for den enkelte forsikringstager.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, if.

bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-

for. Eedegrarelsen kan altemativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendigaerel-

8, stk. 1
Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redeggorelse for'de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livs-
forstkringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal hivsforsikrings-
selskabet redegenre herfor.
Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold il § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.
Der er redegjort for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet |
den vedlagte redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

avn

Angivelse af navn

Lars Stouge

Dato og underskrift /; & "\"“r ‘} .
25. januar 2016 LUCSCDHINC Y% o
Navn )

Angivelse af navn
Carsten Anker Nielsen

D g undersiet 77 777 /17
25, januar 2016 L/vM/}\/ 4 [\v)\\

Angivelse af navn

Dato og underskrift
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18 Opgorelse til markedsveerdi

Alle beregningsformler er identiske med det tekniske grundlag, afsnit S Anvendte grundformer.
Der anvendes dog fglgende parametre ved hhv. dpd, invaliditet og udvidet invaliditet:

Parametre for invaliderisikoen:
Invalideintensiteten pad unisex-grundlaget ved invaliditet er defineret som en makehamfunktion
med felgende parametre: (a;b;¢) = (0,00017; 4,9503; 0,04691),

For meend p8 kensopdelte grundlag udger risikoen 80 % heraf, mens den for kvinder udgar 125
% heraf.

Invalideintensiteten ved udvidet invaliditet udger 120 % af ovenstdende.

Supplerende parametre vedrorende dodelighed

Fra og med den 31. december 2012 reguleres dodeligheden arligt med de opdaterede vaerdier
fra den arlige redegprelse pensionskassen har udarbejdet efter Finanstilsynets specifikke krav
til redegerelse for selskabernes dadelighed.

Tabellen for hhv. maend og kvinder fremgar af satsbilaget, under afsnittet “Dedelighed”.

Som integrationsformel for funktionen L anvendes Laplaces formel uden differencer. 1 gvrigt
bruges samme teknik som i G82. Fyx-tabellerne dannes med udgangspunkt i tegningsgrundlaget
BPO3.

Fra og med den 31. december 2013 justeres levetidsudviklingen med et sikkerhedstillag.
Sikkerhedstillzegget fastszaettes som forskellen imellem nedenstdende levetidsudvikling og det
offentliggjorte benchmark herfor. Sikkerhedstillazqget kan dog ikke veere negativt.

Alder | Mzend | Kvinder | Alder { M2and | Kvinder | Alder | Maend | Kvinder | Alder | Mand | Kvinder
| 20 4,774 |3,316 |40 3,366_|3,157 50 2,276 [2,639 80O 1,507 |1,762
21 4,696 |3,316 141 3,303 [3,139 61 2,230 [2,604 81 1,477 1,709
22 4,619 13,316 (42 3,242 13,121 62 2,185 [2567 82 1,447 |1,655
23 4,543 3,315 143 3,182 [3,102 63 2,141 2,530 83 1,419 |1,600
24 4467 13,313 |44 3,122 |3,082 64 2,097 2,492 84 1,391 | 1,544
25 4,392 |3,310 (45 3063 [3,061 65 2,054 |2453 85 1,364 |1,487
| 26 4,318 |3,306 |46 3,005 |3,039 66 2,012 12,414 86 1,338 1,429
27 4,245 |3,301 47 2,948 |3,016 67 1,971 | 2,373 87 1,313 131,371
28 4,172 13,295 |48 2,892 12,993 68 1,930 12,331 88 1,288 |1,311
29 4,101 | 3,289 49 2,836 [2,968 69 1,890 |2,289 89 1,265 1,251
30 4,030 |3,281 50 2,781 (2,943 70 1,852 12,245 90 1,242 11,189
31 3,960 |3,273 |51 2,727 12,916 71 1,814 12,201 91 1,220 |1,127
32 3,891 13,264 52 2,674 [2,889 72 1,776 [2,156 92 1,198 |1,064
33 3,822 |3,253 53 2,621 12,861 73 1,740 2,110 93 1,178 |1,000
|34 3,755 3,242 [S4 2,570 ]2,832 79 1,704 |2,063 94 1,158 | 0,935
35 3,688 13,230 |55 2,519 2,802 75 1,669 |2,015 95 1,139 |0,869
36 3,622 |3,217 |56 2,469 12,771 76 1,635 |1,966 96 1,121 /0,803
37 3,556 |3,204 57 2,419 ]2,739 77 1,602 |1,917 97 1,104 0,735
|38 3,492 13,189 |58 2,371 |2,707 78 1,569 | 1,866 98 1,087 | 0,667




|39 | 3,428 | 3,173 I59 | 2,323 | 2,673 | 79 | 1,538 | 1,815 |99 | 1,071 I 0,597 |

FEgtefeelle og bprnehyppighed
Her anvendes de samme hyppigheder og beregningsmetoder, som der er galdende | BPO3. Dog
er de ophgrende zgtefeellepassiver til alder 65 reduceret med 25 %.

Omkostninger
Omkostningerne | markedsvaerdiopggrelsen bestar af folgende 3 satser:

« Omkostning i procent af aftalte bidrag
¢ Omkostning pr. police for eventuelle
« Omkostning i procent af udbetalt ydelse for aktuelle forsikringer

Risikotillaag

Risikotillazgget udgar en fast procent af de retrospektive hensaettelser | kontributionsgrupperne
1, 8 og 9, som har ubetingede garantier, Denne sats fremgar af satsbilaget under afsnittet
"Satser ved opggdrelse til markedsveaerdi”.

Diskonteringsrente
Her anvendes den af Finanstilsynet offentliggjorte diskonteringsrentestruktur.

For pensionsordninger med defineret ydelsesudvikling gzlder, at diskonteringssatserne
fratraekkes inflationssatsen fra brancheforeningens samfundsforudsaetninger, safremt ydelsen er
pristalsreguleret. Denne sats fremgar af satsbilaget under afsnittet "Satser ved opggrelse til
markedsvaardi”.

Udtraadelsesintensiteter

Udtraedelsesintensiteten for pensionister og tjenesteggrende fyldt 65 &r er 0. For bidragsfri
policer efter 12 maneders bidragsfri periode ga=lder genkgbsandsynlighed 1 og for @vrige policer
geelder genkgbsandsynlighed 2. Nedenstdende tabel for genkgbs- og fripolicesandsynlighed
anvendes ved opgerelse af markedsvaerdien jfr. punkt 4 og 5 1 bilag 5 | bekendtgerelse om
solvens- og driftsplaner af 27. november 2013. Formlen for GY* fortolkes sdledes:

GY =GFY- BP

GY* = GFY* - BP*, BP* = (0,5 *fripolicesandsynlighed * MAKS(0,BP) og GFY* = GFY +
0,5*genksbssandsynlighed *min{0,(depot- GFY))

De akkumulerede sandsynligheder udggr:

Procenter i tabellen med fripolice og genkabsintensiteter eendres til:

Alder | Fripolice | Genkabl | Genkgb2 | Alder |Fripolice | Genkebl | Genkab2 |
20 54,5% 96,5% 75,8% |43 71,6% 54,2% 18,1%
21 94,0% 96,5% 74,6% |44 69,8% 50,8% 17;,1%
22 93,5% 96,4% 73,2% | 45 68,0% 47,3% 16,1%
23 92,9% 96,0% 71,5% | 46 66,2% 43,7% 15,1%
24 92,4% 95,5% 69,7% | 47 64,3% 40,0% 14,1%
25 91,8% 94,8% 67,6% |48 63,8% 36,2% 13,1%
26 91,2% 93,9% 65,4% | 49 61,0% 32,3% 12,1%
27 90,6% 92,7% 63,0% | 50 58,2% 28,4% 11,1%
28 89,9% 91,3% 60,6% | 51 55,4% 24,4% 10,1%
| 29 B9,2% B9,6% 58,0% |52 52,6% 20,6% 9,4%
30 B88,4% 87,7% 55,3% | 53 49,6% 16,9% 8,0%
| 31 B7,5% 85,6% 52,6% |54 46,5% 13,4% 6,7%




32 86,6% 83,3% 49,8% | 55 43,1% 10,3% 5,6%
33 85,7% 80,9% 47,0%| 56 39,4% 7,6% 4,6%
34 84,6% 78,3% 44,1% | 57 35,2% 5.4% 3,8%
| 35 83,5% 75,7% 41,3%| 58 30,2% 3,7% 3,0%
36 82,2% 73,1% 38,4%| 59 24,3% 2,6% 2,5%
37 80,9% 70,4% 35,5% | 60 17,0% 1,9% 2,0%
38 79,6% 67,8% 32,6% | 61 13.8% 1,6% 1,5%
| 39 78,1% 65,2% 29,7%| 62 10,5% 1,3% 1,1%
40 76,6% 62,7% 26,8% | 63 7,1% 1,0% 0,6%
| 41 74,9% 60,1% 23,9% | 64 3,6% 0,0% 0,0%
42 73,3% 57,6% 21,0% ] 65 100,0% 100,0% 100,0%

Udtraedelsesintensiteten for pensionister og tjenesteggrende fyldt 65 ar er 0. For bidragsfri
policer efter 12 maneders bidragsfri periode gaelder genkgbssandsynlighed 1 og for gvrige policer
gxlder genkabssandsynlighed 2. For overgang Imellem bidragsbetalt og fripolice geelder en
fripolicesandsynlighed.

Opgorelsen af livsforsikringshenszaettelserne
Veerdien af de garanterede ydelser jfr. regnskabsbekendtgarelsen er falgende:

GY = summen af de garanterede ydelser (Yg) * markedsveerdipassivet (Pm) + markedsvesrdien
af de forventede fremtidige udgifter til administration (Adm) - summen af de aftalte bidrag (B)
* markedsveerdiaktivet (Am).

Ved opggrelse af bonuspotentialet pd hhv. fremtidige preemier og fripoliceydelser opdeles de
garanterede ydelser og administrationsomkostningerne | en bidragsbetalt del og en reservebetalt
del, Séledes er Yg = Yb + Yf og Adm = Adm_b + Adm_f.

Bonuspotentialet pa de fremtidige preemier jvf. Bekendtgerelse 1310 af 16. december 2008 stk.
9.2 er felgende:

BP = summen af (bidrag * markedsvzardiaktivet - markedsveardipassiv * bidragshetalte ydelser
+ den bidragsbetalte del af administrationsomkostningerne)

Dvs. BP=) " (B*Am-Yb*Pm-Adm_b)

Hvor Adm_b (den bidragsbetalte del af administrationsomkostningerne) udtrykker en samlet
kapitalveardi.

Bonuspotentialet pa fripoliceydelser jvf. Bekendtgerelse 1310 af 16. december 2008 stk. 9.3 og
bekendtggrelse om solvens- og driftsplaner af 27. november 2013 er folgende:

BF = Summen af (depoter korrigeret med kursveerdien - markedsvaerdipassiv * reservebetalte
ydelser og den reservebetalte del af administrationsomkostningerne dog mindst vaerdien af de
garanterede ydelser pé de forsikringer, hvor dette er positivt.)

Dvs. BF = Z D*k - GFY, hvor GFY = Yf*Pm+Adm_f + Rt, hvor Rt = risikotillazgget

Nedskrivning af bonuspotentialet p3 fripolice folger de regler, der javnfer
kontributionsbekendtggrelsen gaelder for fordeling af et negativt realiseret resultat. For den
enkelte investeringsprofil nedskrives den retrospektive hensasttelse forholdsmaessigt ud fra



andelen at periodens underskud - sdfremt dette kan indeholdes i bonuspotentialet pd fripolice
pa bestandsniveau. Kursvaerdien af depotet opggres som (Depot — nedskrivning)/depot.

IBNR-reserver

Satsbilaget indeholder en sats for opggrelse af IBNR-reserver for forsikringstyperne Kritisk
sygdom og Invaliditet.

IBNR = IBNR-sats * risikopramie,

IBNR reserven indgar direkte i GY og den retrospektive hensaettelse.

IBNR reserven optreeder indenfor SUL og Forsikringsklasse 1.

RBNS reserver

Invalideskader og MTE skader opfattes samlet ved opgerelse af hensaettelserne, som
efterfolgende fordeles pd hhv. SUL og forsikringsklasse 1.

Udgangspunktet er, at en skade periodiseres efter minimum af hhv. anmeldelsesdatoen og 1.
udbetalingsdato - betegnet skadesdatoen.

RBNS reserven er en kollektiv hensattelse, som sikrer, at hensattelserne i 8rsregnskabet
dakker det forventede afleb pd invalideskaderne. Derfor indregnes sdvel gevinst ved
overdgdelighed som en forventet udgift pa anmeldte skader.

De anmeldte skader opdeles i 3 grupper:

Skader, som ikke er tilkendt udbetaling, og
ikke er afvist

Her afszettes 90% af middelskaden defineret
nedenfor

Skader, som er tilkendt MTE (midlertidig tab | Her afszettes middelskaden defineret
af erhvervsevne) nedenfor
Skader, som er tilkendt permanent invaliditet | Her afsattes en forventet indteegt fra

overdagdelighed defineret nedenfor

Invalide, som ikke skal betale
gruppelivspraemie

Her afsaettes middelskaden uden reaktivering
med rente justeret under hensyn til forventet

Ignregulering

Middelskaden defineres ud fra passivet pa den forsikringsydelse, som tilferes forsikrede i
forbindelse med invaliditet beregnet med anvendelse af overdgdelighed og reaktivering. Ved
opgoarelse pd et senere tidspunkt end skadesdatoen beregnes middelskaden ud fra passivet pd
de forsikringsydelser, som ville falde vaek, safremt invalidetilstanden ophorte.

- For en invalideudbetaling og en pramiefritagelse svarer dette belgb til en aktivrente
gange summen af de to ydelser.

- For livsbetinget opsatte pensionsydelser tildelt ved invalidehaendelsen svarer dette belgb
til passivet knyttet til disse ydelser. Sddanne ydelser forekom kun i ydelsesstrukturen
indtil 1. maj. 2013.

Gevinsten ved overdgdelighed opggres som forskellen imellem middelskaden defineret med
normaldgdetighed og med overdgdelighed.

Som integrationsformel for funktionen L anvendes Laplaces formel uden differencer.



Reaktivering og overdgdelighed opggres ud fra varigheden af skaden t defineret ud fra forskellen
imellem opggrelsesdatoen og 1. udbetalingsdato.

Reaktivering beregnes med falgende konstanter:

Kan Al A2 X_max t-knaek*
Mand 0,69 -0,009 | 24 top til 2 ar
Maend 0,15 -0,003 | 29 t over 2 ar
Kvinder 1,07 -0,016 | 24 toptil2ar
Kvinder 0,22 -0,004 | 29 t over 2 ar

*der har ét niveau frem til et knaek-tidspunk, og derefter et lavere niveau.
Og folgende formel:

Reak(t0, t, ken}) = maks(0, (A1(t0, ken)) + AZ2(t0, t, ken)maks(t0 + €, Xpaks))

H\éor t% er alder pa udbetalingsdato og t forskellen mellem opggrelsesdatoen og udbetalingsdato
malt i ar.

Overdgdelighed beregnes med falgende konstanter:

Ken Al A2 A3 t-knaek
Mend 231,7 3,67 | 1 t op til 2 &r
Maeend 99,1 -1,7 | 0,96 t over 2 ar
Kvinder 96,8 11,40 | 1 toptil 2 &r
Kvinder 51,0 -0,90 | 0,95 t over 2 &r

Og felgende formel:
overdad(t0, t, ken)) = (A1(t0, ken) + A2(t0, t, ken) » t0) = A3()'?
Worh = Hnormaimaks(l; overdgd(t0, t, ken))
Overdpdeligheden er et multiplikativt tilleeg til dedeligheden indtil alder 65.

Nedslaget | RENS henszttelsen for overdgdelighed opgsres ud fra middelskaden pd hhv.
tegningsgrundlag og et grundlag med ovenstdende overdgdelighed. P& bestande med ubetinget
garanterede ydelser anvendes diskonteringssatser - ellers anvendes omregningsrenten.

Gruppelivsreserve
Optjent ikke-anvendt bonus i gruppelivsregnskabet henszttes ved drets udlgb sammen med
ovenstdende RBNS henszttelse for gruppelivspraemien pé invalide.

Beskgivelse af beregningsformler for veerdien af garanterede ydelser og fripoliceydelser
Ved arsopggrelsen opggres alle passiver direkte ud fra rentestrukturen.

For pensionsaftaler med friholdte reserver sammenvejes passivet opgjort med og uden PAL
fradrag i diskonteringsrenten ud fra den friholdte reserve,

Genkgb | forbindelse med jobskifte og fripoliceintensiteten indregnes ikke i beregningen af
vaerdien af de garanterede ydelser, da det udelukkende bergrer vaerdien af bonuspotentialet pa
fremtidige bidrag.



Beskrivelse af den retrospektive henszttelse

Den retrospektive henszttelse udger depotet uden tillaeg af et eventuelt garantitilskud som
folge af, at vaerdien af de garanterede ydelser pd tegningsgrundlaget (fraset bidragshenstand)
er hagjere end depotet. IBNR-reserven og reguleringskontoen fra gruppelivsdakningen indgar i
den retrospektive hensattelse.

BP12-C
Alle beregningsformler er identiske med afsnit 5, Anvendte grundformer. Der anvendes samme
beregningsgrundlag som i resten af selskabet med folgende undtagelser:

Finanstilsynets justerede rentesatser reduceres med PAL og nedszettes med 2 % af hensyn til
lgnreguleringen.

Omkostningerne i markedsvasrdiopgarelsen bestdr kun af et tillag til de udbetalte ydelser pa
0,5 %.

Beskrivelse af den retrospektive hensaettelse
Den retrospektive hensattelse udger nettoreserven samt preemiereguleringskontoen.



